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Flusso di cassa netto positivo per 51 milioni reshgstre
FASTWEB: nel primo semestrericavi a 814 milioni di euro (+14% Y oY)

EBITDA a 274,4 milioni di euro (+23% YoY)
Utile netto di 14,9 milioni nei sei mesi

» Significativa crescita dei clienti nel primo semmesf008: 135 mila abbonati, di cui
60.000 acquisiti nel periodo aprile-giugno

» Ricavi consolidati pari a 814 milioni di euro, +%4ispetto al primo semestre 2007. Nel
secondo trimestre ricavi pari a 425 milioni di e(t&8%)

* EBITDA nel semestre a 274,4 milioni di euro coninaoremento del 23% rispetto al
corrispondente periodo 2007

* Margine operativo lordo al 34% nel semestre rigpeltt31% nel primo semestre 2007

» Utile netto di 14,9 milioni di euro nei sei mesgpetto a una perdita di 14,9 milioni nel
primo semestre 2007. Utile netto nel secondo triregsari a 25,9 milioni di euro, contro
un utile di 5,8 milioni un anno prima

* Investimenti pari a 226,3 milioni di euro nel setnescon il rapporto tra investimenti
e ricavi che scende al 28% rispetto al 35% neligmondente periodo 2007

* Free cash flowpari 51,2 milioni di euro nel semestre (inclusoffééo di cassa
positivo derivante dalla fatturazione degli impaoetiativi alle tariffe di terminazione)

* L’indebitamento finanziario netto al 30 giugno 2&ttesta a 1.460,9 milioni di euro

* Includendo la posta straordinaria di 30 milioni eliro contabilizzata nel secondo
trimestre, la Societa alzatdrgetdi EBITDA per I'esercizio 2008 a circa 560 miliodi
euro
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Milano, 7 agosto 2008 Il Consiglio di Amministrazione di FASTWEB S.p.fMilano, MTAX:
FWB), il secondo operatore italiano di serviziglecomunicazione su rete fissa, ha approvato la
relazione semestrale al 30 giugno 2008.

| risultati del primo semestre risultano pienamentinea con le attese della Societa per I'intero
esercizio. Con l'inclusione della posta straordimgrari a 30 milioni di euro contabilizzata nel
secondo trimestre, thrget di EBITDA per I'esercizio 2008 € innalzato a cir&0 milioni di
euro.



| nuovi clienti nel semestre sono stati 135.000, con un increndeita base clienti dell’11%
rispetto a fine 2007, un dato che dimostra la dépatella Societa di crescere piu del mercato
della banda larga in Italia, avendo quest’ultimticdfasegnare una crescita stimata del 6% nei
primi sei mesi del 2008. | nuovi clienti acquisd BASTWEB nel secondo trimestre dell’anno
ammontano a 60.000, un risultato che rappreserdtagli mercato stimata significativamente
superiore a quella registrata nei trimestri prenéde

Nei primi sei mesi dell’annoriicavi consolidati sono ammontati a 814 milioni di eusgrsando
un incremento del 14% rispetto allo stesso peri@@@/. Il confronto con il datpro formadel
primo semestre 2007 (pari a 701 milioni di euroetto dellimpatto della tariffa di terminazione
decisa da Agcom in data 19 dicembre 2007) evidanziacrescita pari al 16%.

Nel secondo trimestre 2008 i ricavi sono stati pai24,7 milioni di euro, in aumento del 18%
rispetto ai 360,5 milioni di euro del corrispondempieriodo 2007. Nel periodo aprile-giugno, i
ricavi hanno registrato un forte incremento ancispetto al trimestre precedente: +9%,
evidenziando cosi il proseguimento ditoend di significativa crescita sequenziale. Il confront
con il datopro formadel secondo trimestre 2007 (pari a 353,7 milianewro) evidenzia una

crescita del 20%.

La Societa ha beneficiato degli effetti positivilldenuova organizzazione operativa da inizio
anno, articolata su trbusiness unit Consumer (famiglie enicrobusiness SME (piccole e
medie imprese), Executive (grandi aziende e Publimministrazione) - pienamente autonome
nella gestione dell'intero processo industrial@tieb all’acquisizione, attivazione e gestione dei
clienti. Il contributo delle trédusiness uniti ricavi totali del semestre e stato rispettivataalel
50%, del 14% e del 36%.

Nel primo semestre 2008HBI TDA ha mostrato una crescita significativa. Il risudtaperativo
lordo e stato di 274,4 milioni (pari al 34% deiavt consolidati), segnando un incremento del
23% rispetto ai 223,8 milioni di euro del corrispente periodo 2007 (31% dei ricavi
consolidati). Il dato 2008 include I'impatto posdidi una posta straordinaria pari a 30 milioni di
euro contabilizzata nel secondo trimestre (i ctetéfdi cassa si manifesteranno nel corso del
terzo trimestre) come parziale compensazione meflito della riconciliazione di alcune
controversie legali e regolatorie tra FASTWEB eeteim Italia (si veda paragrafo relativo
all'accordo con Telecom ltalia).

Se si esclude dal confronto sia I'impatto di questenponente straordinaria sia di quelle
contabilizzate nel primo semestre 2007, 'EBITpAO formanei primi sei mesi del 2008 si e
attestato a 244,4 milioni (pari al 30% dei ricawnsolidati), in crescita del 20% rispetto ai 204,4
milioni di europro formadel corrispondente periodo 2007 (pari al 29% wem consolidatpro
forma).

Nel secondo trimestre I'EBITDAro forma é stato pari a 131,9 milioni di euro, con una
marginalita del 31%. Come per i ricavi, anche 'EBRA ha registrato una significativa crescita
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sequenziale rispetto al primo trimestre 2008 (+%),2 riprova del’andamento molto positivo
delbusinessel secondo trimestre.

Ricavi ed EBITDApro formadel semestre (al netto della componente straaid)naono in
linea con le attese della Societa e con gli obietbmunicati al mercato. In particolare, i ricavi
del primo semestre 2008 rappresentano il 49%tatgkt di fine anno, mentre 'EBITDApro
forma e pari al 46% dell’'obiettivo, entrambi pienameanténeati altrend e alla stagionalita
evidenziati negli esercizi precedenti.

Nei primi sei mesi del 2008, la Societa ha congegum utile operativo consolidat&BIT) di
75,8 milioni di euro rispetto ai 38,4 milioni di eudel primo semestre 2007. Gli ammortamenti
e le svalutazioni del semestre sono stati complassnte pari a 198,6 milioni di euro. Nel
secondo trimestre, 'EBIT é stato di 63,9 milionielro (33,9 milioni di euro al netto della
componente straordinaria).

L’ utile netto consolidato nel primo semestre € stato pari a dli@ni di euro, rispetto a una
perdita di 14,9 milioni di euro nel corrispondemteriodo 2007. Nel secondo trimestre 2008
I'utile netto consolidato ha raggiunto i 25,9 miiadi euro, rispetto ai 5,8 milioni di euro del
corrispondente periodo 2007. Anche escludendontrdmuto della componente straordinaria, il
risultato netto del secondo trimestre risultereals®stanzialereak evere quindi in linea con il
target dell’'anno.

Gli investimenti, pari a 226,3 milioni di euro nel periodo genngiogno, sono risultati in calo
del 10% rispetto a un anno prima e sono stati pedglla meta relativi alla connessione di nuovi
clienti.

L’aumento dei ricavi e lattuale livello degli inggmenti hanno determinato un positivo

andamento del rapporto tra investimenti e ricakie € stato pari al 28% nel primo semestre
rispetto al 35% dello stesso periodo 2007, un’iagiicne del fatto che il modello di business di
FASTWEB genera cassa in modo strutturale.

L'indebitamento finanziario netto a fine giugno risultava pari a 1.460,9 milioniediro, rispetto

a 1.226,7 milioni di euro a fine marzo 2008. Nekméi maggio FASTWEB ha infatti saldato il
debito verso la controllante Swisscom Italia nageguito del differimento del pagamento della
quota di competenza della controllante in merita distribuzione della riserva sovrapprezzo
azioni per un importo pari a pari a 246.040.00@€delibera assembleare del 23 marzo 2007).
Tale debito, e stato convertito dalla controllaBtéisscom lItalia in un contratto di finanziamento
con scadenza 2012.



Il flusso di cassa netto nel semestre e risultato positivo per 51,2 milidneuro rispetto ai 7,3
milioni di euro di flusso di cassa realizzati nelrispondente periodo dell’esercizio precedente.
Tale generazione di cassa € principalmente ledbgdfedto di cassa positivo derivante dalla
fatturazione nel primo trimestre degli importi talaalle tariffe di terminazione. Al netto di tale
effetto, il primo semestre avrebbe comunque regstun flusso di cassa netto positivo.

Accordo di cooperazione con Telecom Italia sullereti di nuova generazione.

Nel mese di giugno FASTWEB e Telecom Italia hanigtato un importante accordo industriale
per le infrastrutture della rete di nuova genenmgiol’intesa prevede, tra l'altro, I'accesso
dell'incumbentai cavidotti di FASTWEB e permette alla Societavdiorizzare ulteriormente la

propria rete in fibra ottica che, con 2 milioni @gotenziali clienti raggiunti, costituisce

I'infrastruttura di accesso in fibra piu ampia digpa. llnetworkdi FASTWEB si conferma cosi

un asset strategico unico nel panorama italiano ed europ®o,cui la Societa intende

ulteriormente far leva nel corso del 2008 lanciaihgoimo servizio in Italia di accesso a Internet
a 100 Mega, a partire dal mercato delle piccolesdienimprese.

Grazie all'accordo industriale siglato con Teledbatia hanno trovato soluzione conciliativa una
serie di contenziosi che da tempo vedevano cortsdpfde due societa. Come conseguenza e a
parziale compensazione, FASTWEB ha contabilizzael secondo trimestre la posta
straordinaria positiva per 30 milioni di euro i @ffetti di cassa si manifesteranno nel corso del
terzo trimestre.

Inoltre, tra i contenziosi ve ne erano alcuni rigiaati inadempienze tecniche da parte di
Telecom ltalia, inclusa una richiesta danni di FASB per il mancato rispetto da parte di
Telecom Italia degli obblighi di fornire I'accesslisaggregato alla rete locale in ULL. Con la
composizione di tali contenziosi, FASTWEB ha quimidovveduto a escludere dal computo
della propriabase clienti 50.000 abbonati acquisiti prima del 2008 e noivatita causa di
disfunzioni nel processo grovisioning Alla luce dei nuovi abbonati acquisiti nel trinrese di
guelli cancellati dalla base clienti, il numero qaessivo degli abbonati al 30 giugno 2008
risulta pertanto pari a 1.398.000.

Resta sostanzialmente immutata la ripartizione &lgentela residenziale ebusiness
rispettivamente pari a 81% e 19%.



Il dirigente preposto alla redazione dei documemntabili societari (Mario Rossi) dichiara
ai sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testocbmdella Finanza che linformativa
contabile contenuta nel presente comunicato coorngie alle risultanze documentali, ai libri
e alle scritture contabili.

Per ulteriori informazioni
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Tel + 39 02 45454370 Tel. +39 02 45454308
Fax +39 02 45452366 Fax +39 02 45452333
marialaura.sisti@fastweb.it paolo.lesbo@fastweb.it




Conto Economico Consolidato Riclassificato
Secondo Trimestre 2008 (Milioni di euro)

Secondo Trimestre Primo Trimestre
2008 2008
% change
Ricavi Operativi 424.7 389.3 9.1%
Altri Ricavi e Proventi 60.3 16.0
Spese Operative (305.1) (278.9)
Accantonamenti 17.9) (13.9)
EBITDA 161.9 112.5 44.0%
EBITDA Margin (%) 38.1% 28.9%
Ammortamenti, Svalutazioni e Altri Accantonamenti 98.0) (100.7)
EBIT 63.9 11.8 @40.4%
EBIT (%) 15.1% 3.0%
(Oneti) / Proventi Finanziari (21.06) (18.0)
Imposte Nette (16.4) 4.8)
Risultato di Periodo 25.9 (11.0) 336.0%
6.1% (2.8%)

Secondo Ttimestre

2007

360.5

74.1

(262.6)

(34.3)

137.7

38.2%

(96.2)

41.5

11.5%

(15.0)
20.7)

5.8

1.6%

% change

17.8%

17.6%

(53.9%)

(544.6%)



Stato Patrimoniale Consolidato - 30/06/2008 (Milioni di eur o)

30 giugno 2008 31 marzo 2008 30 giugno 2007
Disponibilita liquide e fondi depositati a garanzia 118.3 123.6 95.2
Crediti Commerciali* 683.8 633.2 467.6
Altri crediti correnti 142.0 219.5 232.1
Rimanenze* e altre attivita correnti 55 4.7 3.1
Totale Attivo Circolante 949.7 981.0 798.0
Immobilizzazioni materiali nette 1,877.0 1,860.2 1,769.1
Immobilizzazioni immateriali nette 431.7 421.6 417.2
Immobilizzazioni finanziarie nette 33 32 3.1
Altri crediti non correnti 240.4 252.5 386.9
Totale Immobilizzazioni 2,552.4 2,537.4 2,576.2
Attivitd cessate/destinate ad essere cedute 0.0 0.0 0.0
Totale Attivo 3,502.1 3,518.4 3,374.2
Debiti Commerciali 685.1 716.9 564.9
Alteri Debiti* 299.9 541.3 601.0
TFR 18.6 17.4 224
Debiti Finanziari 1,579.2 1,350.4 1,171.3
Totale Passivo 2,582.8 2,626.0 2,359.6
Capitale sociale e riserve 904.3 903.4 1,029.5
Risultato del periodo 14.9 (11.0) (14.9)
Totale patrimonio netto di pertinenza del Gruppo 919.2 892.4 1,014.6
Capitale di pertinenza di terzi 0.0 0.0 0.0
Passivita correlate ad attivita cessate /destinate
ad essere cedute 0.0 0.0 0.0
Totale Passivo e Patrimonio Netto 3,502.1 3,518.4 3,374.2




Cash Flow Consolidato - Secondo Trimestre 2008 (Milioni di euro)

Secondo Trimestre

Primo Trimestre

Secondo Trimestre

2008 2008 2007
Risultato di periodo di pertinenza del Gruppo 25.9 (11.0) 5.8
rettifiche non monetarie 94.2 106.4 119.2
Variazione del Capitale di pertinenza degli azionisti di minoranza 0.0 0.0 0.0
Flusso Finanziario Operativo Lordo 120.1 95.4 125.1
(Inct.) / Dect. Crediti 26.0 (87.0) (18.8)
Incr / (Decr.) Debid (10.4) 133.6 10.8
Variazione del Capitale Circolante 15.6 46.6 @3.1)
(Investimenti) /Disinvestimenti in Immobilizz. Materiali 93.1) (86.1) (88.7)
(Investimenti) /Disinvestimenti in Immobilizz. Immateriali (319 (15.2) (25.2)
(Investimenti) /Disinvestimenti in Immobilizz. Finanziatie 0.1) 0.1) 0.1)
Totale (Investimenti)/ Disinvestimenti (125.1) (101.5) (114.0)
Flusso Finanziario Operativo Netto 10.6 40.6 3.0
Aumenti /(Diminuzioni) di Patrimonio Netto (244.8) 19) (3.0
Altre variazioni non monetarie 0.0 0.0 0.0
Posizione finanziaria netta all'inizio del periodo (1,226.7) (1,265.4) (1,076.2)
Posizione finanziaria netta alla fine del periodo (1,460.9) (1,226.7) (1,076.1)
Cassa e disponibilita liquide 118.3 123.6 95.2
Debiti Finanziari (1,579.2) (1,350.4) (1,171.3)



